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Индикаторы  
 На мировые финансовые рынки за прошедшие выходные очень большое 

влияние оказали результаты президентских выборов в США. Последние  
вызвали значительный рост фондовых индексов, а также падение ставок 
по облигациям. На российском рынке этот фактор в целом сказался 
незначительно. Однако появление негативных макроэкономических 
данных по сектору услуг США позволяет ожидать снижения индексов 
завтра. 

 Цена нефти значительно выросла после вступления в действие квот 
ОПЕК, но упала на фоне негативных данных об экономике США.   

 Уровень ликвидности в банковской системе несколько снизился. 
Возможно, это связано с возобновлением проведения Банком России 
операций валютного свопа.  
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Средняя дневная цена на нефть марки Brent  
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События и решения. Россия 

Ключевые темы: 
 Решение о предоставлении Правительству свободы перераспределения бюджетных средств по срокам и статьям 

расходов, если оно будет принято, беспрецедентно, и может иметь значительные последствия. Возможный 
перенос части расходов за последующие годы на 2009 год создаст риски инфляционного характера. Можно 
предположить, что перераспределение средств для противодействия кризису будет производиться за счет средств 
государственных инвестиций. Это создаст структурные риски для ряда ориентированных на этот тип 
финансирования секторов, прежде всего ориентированных на долгосрочное развитие экономики: расходов на 
инфраструктуру и, частично, науку. 

 Возобновление операций валютного свопа Банком России  
 

Хронология событий 5 ноября 
Событие Содержание 

События: в России 
 

Общие потери 
убыточных банков в 
сентябре выросли вдвое 

В сентябре убыток банков, работающих с отрицательным финансовым результатом в 
этом году, вырос более чем в два раза по сравнению с августом – до 13,1 млрд. руб. Число 
убыточных банков сократилось до 65 с 92 в августе.  “Интерфакс-ЦЭА” оценивает число 
убыточных по итогам III квартала банков в 162, такое в последний раз было в 2004 г.  

Лидеры по убыткам понесли их главным образом из-за переоценки портфеля ценных 
бумаг: на 1 октября убытки по этой статье составили 93,9 млрд. руб. На 1 сентября 
отрицательная переоценка принесла банкам убыток в 51,5 млрд. руб. 

Банки существенно 
повышают ставки по 

Один из лидеров потребительского кредитования, ХКФ банк, принимает вклады под 
15% годовых с сохранением начисленных процентов при досрочном изъятии средств. Если 
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Событие Содержание 

вкладам вкладчик изымает средства раньше чем через 30 дней после открытия депозита, то он платит 
комиссию 1,5% от выдаваемой суммы.  

Юникредит банк с 1 ноября повысил ставки на 1,5-3,5%, до 11% годовых в рублях, 
МБРР на трехлетний депозит на сумму от 500 тыс. руб. установил ставку 14,5%. У менее 
известных участников рынка проценты еще выше: НБД банк предлагает 16% по вкладу на 
срок от полугода, Совкомбанк — 16,5% для депозитов от года.  

Решения: в России 
 

ГД разрешила изменять 
в 2009 году размеры 
расходов бюджета по 
конкретным статьям за 
счет других статей и 
расходов будущих лет 

Госдума разрешила правительству без принятия поправок в закон о бюджете изменять 
в 2009 году размеры госрасходов по конкретным статьям и главным распорядителям 
бюджетных средств за счет других статей и расходов будущих лет. Антикризисная 
"переброска" бюджетных трат в размере около 6 трлн. руб. только на уровне федерального 
бюджета будет производиться лишь после одобрения спецкомиссией из 14 сенаторов и 
депутатов.  

Установленный порядок является временным: большая часть поправок, как и в случае 
с утвержденным режимом использования резервного фонда, будет действовать до начала 2010 
года и лишь небольшая часть — до начала 2012 года. Для двух нижних уровней бюджетной 
системы новый порядок прямо не требует создания парламентских комиссий, а цена вопроса 
для консолидированного бюджета на 2009-2011 год возрастает до десятков триллионов 
рублей. 

Банк России возобновил 
операции валютного 
свопа 

Установленный на 05.11.08 лимит – 20 млрд. руб. 
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События и решения. Зарубежные страны 

Ключевые темы: 
 Новые меры поддержки реального сектора Казахстана интересны требованием правительства к сохранению 

инвестпрограмм: даже в США обсуждение поддержки реального сектора идет вокруг сохранения рабочих мест  
 Решение расширить средства TARP на все виды финансовых компаний представляется совершенно логичным в 

силу высокой диверсификации небанковских учреждений в финансовой системе США: сохранение объема услуг 
лизинга, факторинга и различных видов корпоративного банкинга в период кризиса не менее важная часть 
трансмиссионного механизма, чем рынок МБК. 

Хронология событий 5 ноября 
Событие Содержание 

События: в мире 
 

Ставка LIBOR 
снизилась до 2.51% 

Падение ставки до самого низкого уровня с пика 10.10 произошло, в том числе, и в 
результате снижения ставки ФРС на 0.5%. Тем не менее, спрэд с целевой ставкой ФРС 
составляет 1.5%, а спрэд к облигациям Казначейства – 2.2%, то есть выше среднегодового 
уровня в 1.4%.  

Поддержка «плана 
Полсона» может быть 
расширена до всех 
финансовых компаний 

Средства в 250 млрд. долл., пока что выделенных в рамках TARP («план Полсона»), 
могут быть потрачены на поддержку всех типов финансовых компаний, а не только банков и 
страховщиков, как было запланировано сначала. Основными претендентами на 
дополнительное финансирование называются GE Capital unit и CIT Group, которые 
занимаются кроме банковской и страховой деятельности лизингом, факторингом и другими 
финансовыми услугами. 
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Событие Содержание 

Решения: в мире  
Объявлен план 
поддержки экономики 
Казахстана 

В банковском секторе Нацбанка Казахстана крупнейшим банкам предлагается 
продать до 25% институту развития "СамрукКазына" для рекапитализации. Промышленный 
сектор переводится в режим "ручного управления": три крупнейшие компании ("ArcelorMittal 
Темиртау", Соколово-Сарбайским ГОКом и АО "Казахмыс") подписали меморандумы о 
решении их проблем правительством в обмен на сохранение их инвестпрограмм. Скорее 
всего, речь идет о вливании в промышленность до 5 млрд. долл. в 2009 году, но без 
национализации. В финансовом секторе кроме покупки на 5 млрд. долл. акций банков 
предполагается, что "СамрукКазына" выпустит еще на 5 млрд. долл. облигаций, которые 
выкупит бюджетный нацфонд Казахстана.  

Эксперт ЦМАКП А.Апокин 
 


