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Индикаторы  
 
В первый день ноября сохранялся умеренно положительный фон.  
Продолжился рост мировой цены на нефть.  
Удорожание нефти поддержало российские индексы.  
Улучшилась ситуация с банковской ликвидностью: стабилизировался 

уровень депозитов банков в Банке России, продолжили рост остатки на 
корреспондентских счетах банков. При этом спрос на ликвидность на 
аукционах прямого РЕПО существенно сократился впервые почти за месяц. 
Одновременно снизился уровень ставок на рынке МБК.  
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802.4

9273.7

500

600

700

800

900

1 000

1 100

1 200

1 300

1 400

1 500

11
.1

0.
08

12
.1

0.
08

13
.1

0.
08

14
.1

0.
08

15
.1

0.
08

16
.1

0.
08

17
.1

0.
08

18
.1

0.
08

19
.1

0.
08

20
.1

0.
08

21
.1

0.
08

22
.1

0.
08

23
.1

0.
08

24
.1

0.
08

25
.1

0.
08

26
.1

0.
08

27
.1

0.
08

28
.1

0.
08

29
.1

0.
08

30
.1

0.
08

31
.1

0.
08

01
.1

1.
08

7 500

8 000

8 500

9 000

9 500

10 000

Индекс РТС (RTSI) Индекс Доу Джонс (DJIA) (справа)

27.10

1.28

24.7

25.2

25.7

26.2

26.7

27.2

14/09/08

17/09/08

20/09/08

23/09/08

26/09/08

29/09/08

02/10/08

05/10/08

08/10/08

11/10/08

14/10/08

17/10/08

20/10/08

23/10/08

26/10/08

29/10/08

01/11/08

1.21

1.25

1.29

1.33

1.37

1.41

1.45

Рубль к доллару (курс ЦБ) Евро к доллару. правая шкала

 

223.4

609

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

04
.0

9.
08

06
.0

9.
08

08
.0

9.
08

10
.0

9.
08

12
.0

9.
08

14
.0

9.
08

16
.0

9.
08

18
.0

9.
08

20
.0

9.
08

22
.0

9.
08

24
.0

9.
08

26
.0

9.
08

28
.0

9.
08

30
.0

9.
08

02
.1

0.
08

04
.1

0.
08

06
.1

0.
08

08
.1

0.
08

10
.1

0.
08

12
.1

0.
08

14
.1

0.
08

16
.1

0.
08

18
.1

0.
08

20
.1

0.
08

22
.1

0.
08

24
.1

0.
08

26
.1

0.
08

28
.1

0.
08

30
.1

0.
08

01
.1

1.
08

м
лр

д.
 р
уб

.

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

м
лр

д.
 р
уб

.

Депозиты банков в ЦБ Корреспондентские счета банков в ЦБ (справа)

 

130

7.03

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

16
.0

9.
08

18
.0

9.
08

22
.0

9.
08

24
.0

9.
08

26
.0

9.
08

30
.0

9.
08

02
.1

0.
08

06
.1

0.
08

08
.1

0.
08

10
.1

0.
08

14
.1

0.
08

16
.1

0.
08

20
.1

0.
08

22
.1

0.
08

24
.1

0.
08

28
.1

0.
08

30
.1

0.
08

01
.1

1.
08

м
лр

д.
 р
уб

.

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

%

Объем аукционов прямого РЕПО ЦБ РФ Ставка МБК-MIACR (справа)

-31.0
-35.0

-30.0

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

08
.0

8-
15

.0
8

15
.0

8-
22

.0
8

22
.0

8-
29

.0
8

29
.0

8-
05

.0
9

05
.0

9-
12

.0
9

12
.0

9-
19

.0
9

19
.0

9-
26

.0
9

26
.0

9-
03

.1
0

03
.1

0-
10

.1
0

10
.1

0-
17

.1
0

17
.1

0-
24

.1
0

м
лр

д.
 д
ол

л.
 С
Ш
А

Прирост золотовалютных резервов



 3 

События и решения. Россия 

Ключевые темы: 
 Экспортная пошлина на нефть пересчитана до уровня 287 руб./т в связи с обвалом цены нефти в сентябре-октябре. 

Новый уровень оставляет нефтяным компаниям при уровне цен на нефть 60 долл. за баррель экспортный нетбэк 
(цена минус НДПИ и экспортная пошлина) примерно на уровне 17 долл. за баррель. 

 Оба примера финансового оздоровления с помощью АСВ, похоже, движутся по одному и тому же из трех 
предусмотренных вариантов, связанному с наибольшими затратами для бюджета. Возможно, имеет смысл в этом 
контексте переоценить эффект от выделенных АСВ 200 млрд. руб.  

 Рост доли просроченных кредитов в сентябре оказался, в целом, совсем невысоким, и с точки зрения уровня 
рисков общий кредитный портфель российских банков остается низкорисковым. 

 Уже выделенные средства ФНБ поступили на счета ВЭБа на 27%. Поэтому в ноябре только за счет перечисления 
профинансированных средств ФНБ ЗВР уменьшатся на 16.9 млрд. долл.  

 

Хронология событий 31 октября 
Событие Содержание 

События: в России 
 

Объем просроченных 
долгов банкам вырос за 
сентябрь на 12% 

Объем просроченной задолженности в портфеле российских банков вырос за сентябрь 
на 12% до 276,2 млрд. руб. Основной объем просроченной задолженности приходится на 
двадцатку крупнейших российских банков: 174,4 млрд. руб. 

Доля просроченных кредитов в общем ссудном портфеле возросла за сентябрь до 1,5% 
с 1,3%, а в активах — до 1,1% с 1,0%. Сам кредитный портфель увеличился за сентябрь на 
3% — до 19,029 трлн. руб. 

http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678350
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678350
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678350
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Событие Содержание 

АСВ ведет переговоры о 
финансовом 
оздоровлении  с 
Потенциалбанком 
(Самара)  

Проблемы Потенциалбанка с ликвидностью начались в октябре с массовым оттоком 
депозитов населения. С 16.10 банк ввел ограничение на досрочное снятие вкладов в размере 
10 000 руб. в день. А с 30 октября на неопределенный срок приостановлены любые выплаты 
клиентам банка. Сейчас ведутся переговоры с ГУ ЦБ и АСВ о «проблемах банка». 

Потенциалбанк обслуживает зарплатный проект «АвтоВАЗа», имея широкую сеть 
банкоматов в городе. Первым и пока единственным банком, которым занялось АСВ, стал 
ВЕФК из Санкт-Петербурга.  

Решения: в России 
 

Экспортная пошлина 
сокращена до 287 
долл./т 

Предыдущее значение пошлины составляло 372 долл./т. 

ВЭБ пока что получил из 
ФНБ 170 млрд. руб  

Часть ФНБ поступила на счета ВЭБа. На 1 ноября сумма выделенных средств 
составила 170 млрд. руб.: 125 млрд. руб. – для выдачи им субординированных кредитов 
банкам., 45 млрд. руб. – для выкупа акций и корпоративных облигаций российских эмитентов. 
На 1 ноября совокупный объем ФНБ составляет 1 трлн. 667 млрд. руб., что эквивалентно 
62,82 млрд. долл.  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article.shtml?2008/11/01/167195
http://www.vedomosti.ru/newspaper/article.shtml?2008/11/01/167195
http://www.vedomosti.ru/newspaper/article.shtml?2008/11/01/167195
http://www.vedomosti.ru/newspaper/article.shtml?2008/11/01/167195
http://www.vedomosti.ru/newspaper/article.shtml?2008/11/01/167195
http://www.reuters.com/article/marketsNews/idUSL122121320081101
http://www.reuters.com/article/marketsNews/idUSL122121320081101
http://www.reuters.com/article/marketsNews/idUSL122121320081101
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678383
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678383
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События и решения. Зарубежные страны 

Ключевые темы: 
 Впервые частным кредитором объявлено о массовой программе реструктуризации. Предыдущая, государственная 

программа (HOPE NOW, декабрь 2007 -февраль 2008 г.) не принесла значимого эффекта.  

Хронология событий 31 октября 
Событие Содержание 

События: в мире 
 

JPMorgan планирует 
реструктуризацию 
ипотечных кредитов на 
сумму 110 млрд. долл. 

JPMorgan планирует реструктуризацию ипотечных кредитов на сумму 110 млрд. 
долл. В течение следующих 90 дней приостановлены процедуры лишения прав 
собственности по закладным на дома.  

Программа направлена только на готовых выплачивать свои долги заемщиков. 
400 тыс. ипотечных заемщиков JPMorgan, долги которых в общей сложности составляют 
70 млрд. долл., получат льготы на следующие два года, кредиты еще 250 тыс. семей на сумму 
40 млрд. долл. уже прошли реструктуризацию ранее. 

Решения: в мире  
Вступает в силу решение 
ОПЕК о сокращении 
добычи на 1,5 млн. б/д  

С 1 ноября вступает в силу решение ОПЕК о сокращении квот на добычу нефти на 
1,5 млн.  б/д. Представители ОПЕК заявляли, что еще одно сокращение добычи возможно в 
декабре, его вероятность будет зависеть от реакции стоимости нефти. 

Эксперт ЦМАКП А.Апокин 
 

http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678118
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678118
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678118
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678118
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678121
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678121
http://www.vedomosti.ru/newsline/index.shtml?2008/11/01/678121
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