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Влияние бума развития ИИ на 
внешние условия для России



Внешние условия* часто 
кажутся инертными, но…

… в сверхдолгосрочном периоде они волатильны даже у 

развитых стран, а переключение между режимами обычно 

происходит достаточно резко и по объективным причинам

Примеры

✓ 1870-е гг. для Великобритании (конкуренты + Индия)

✓ 1940-е гг. для Японии и Вьетнама (шок второй мировой)

✓ 1980-е гг. для Японии (яркий технологический прорыв)

✓ Конец 1990-х и начало 2000-х для России, Китая, Индии 

(сырьевой суперцикл, кому-то в минус, кому-то в плюс)

✓ Конец 2000-х и начало 2010-х для Японии и Вьетнама 

(финансовый кризис + разворот Китая вовнутрь + ВТО)

Что это может сказать о будущем в свете дебюта ИИ?

✓ Внешние условия для многих могут резко измениться

изображение

Источник: оценка по данным WBOP, ЦБ и Росстата

Чистый экспорт товаров к ВВП, % (1800-2025)

* Смотрим на торговые балансы как фундаментальный показатель

https://wbop.world/
https://cbr.ru/statistics/macro_itm/external_sector/etg/
https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/12994


Но сначала: почему ИИ – 
особенная технология?

Запланированные инвестиции в ИИ в США сопоставимы 

с крупнейшими инфраструктурными бумами в истории, 

а сферы применения ИИ стремительно расширяются

ИИ как “general purpose technology” (GPT) – факты

✓ 09/26: победил в конкурсе фантастических рассказов

✓ 09/26: решил одну из задач тысячелетия (Навье-Стокс)

✓ 10/26: нашел решение еще 377 математических задач

✓ 10/26: ускорил поиск уязвимостей в PHP (аудит кода)

✓ 10/26: «почистил» ТВ (удаление рекламы, редизайн)

Барьеры доступа к ИИ

✓ Взаимодействие с ИИ максимально адаптировано 

под пользователя → возможен кратный рост спроса

✓ Ограничения – ресурсные (сырье, электроэнергия), 

законодательные (этические нормы, безопасность)

изображение

Источник: Van Nieuwerburgh (2026)

Бум ИИ сопоставим с ж/д бумом конца XIX века

https://godliteratury.ru/amp/articles/2026/09/17/iablochko-s-dreva-poznaniia-ohota-na-nejrovedm-i-deti-bez-vzroslyh
https://nplus1.ru/material/2026/09/09/openai-x-navier-stokes
https://expert.ru/news/openai-opublikovala-377-resheniy-raznykh-matematicheskikh-zadach
https://thephp.foundation/blog/2026/10/21/todays-php-security-release-and-how-were-strengthening-php-security/
https://github.com/Gathin23/cleanyourtv
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w35865/w35865.pdf
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w35865/w35865.pdf
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w35865/w35865.pdf


Как же ИИ формирует 
глобальную развилку?

Неопределенность: сейчас происходит резкий слом 

тренда, который можно принять как за среднесрочный 

пузырь, так и за начало долгосрочного бума

Аргументы за среднесрочный пузырь

✓ Ускоренное развитие и закупки впрок как «топливо» 

для «технологической холодной войны» США и Китая

✓ Финансовая отдача пока неочевидна, затраты – велики

✓ Кредитные риски (CDS на максимуме, особ. CoreWave)

Аргументы за долгосрочный бум

✓ ИИ как GPT – повсеместность (Убик), постоянный 

прогресс, вторичные инновации (OECD, 2025)

✓ Мировые цены на медь не перестают быстро расти

✓ Развитие ИИ основано на капитальных вложениях

✓ Мультипликатор P/E для акций NVIDIA не перегрет

изображение

Источник: оценка по данным Финам и FRED (чипы – цены импорта США)

Динамика мировых цен до сент. 2026 (янв. 2025 = 100)

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-22/meta-credit-risk-gauge-hits-fresh-high-on-ai-spending-plans
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-15/coreweave-risk-gauge-hits-record-pricing-60-odds-of-default
https://archive.org/details/ubik0000dick_u7g9
https://www.oecd.org/en/publications/is-generative-ai-a-general-purpose-technology_704e2d12-en.html
https://www.finam.ru/analysis/export
https://fred.stlouisfed.org/graph/fredgraph.csv?id=IZ3344


Что если ИИ станет базой 
для нового суперцикла?

Сырьевой суперцикл ≈ 2000-2014 гг. был связан с активным 

развитием Китая, что разогнало мировые цены на ресурсы

Признаки суперцикла

✓ Продолжительность и устойчивость

✓ Сильное влияние на мировые цены

✓ Реструктуризация торговых балансов

Что это может означать для мира

✓ Рост капиталоемкости и энергоемкости экономик

✓ Изменение ландшафта стран по признаку сальдо 

внешней торговли и новые глобальные дисбалансы

✓ Риски усиления разрыва в производительности между 

странами на фоне ускорения мирового роста на 0,5 п.п.

✓ Появление новых «оазисов благосостояния» (например, 

ВВП Тайваня за 2 кв. 2026 г. увеличился на 13% г/г)

изображение

Источник: оценка по данным UN Comtrade («энергоресурсы» = ТН ВЭД 27)

Влияние сырьевого суперцикла на изменение сальдо внешней 
торговли стран мира (в зависимости от доли энергоресурсов)

https://www.imf.org/ru/blogs/articles/2026/04/06/global-imbalances-old-questions-new-answers
https://www.imf.org/en/blogs/articles/2026/10/15/the-world-cant-afford-to-get-ai-wrong
https://www.imf.org/en/blogs/articles/2026/10/15/the-world-cant-afford-to-get-ai-wrong
https://www.imf.org/en/blogs/articles/2026/10/15/the-world-cant-afford-to-get-ai-wrong
https://eng.stat.gov.tw/Point.aspx?sid=t.1&n=4200&sms=11713
https://eng.stat.gov.tw/Point.aspx?sid=t.1&n=4200&sms=11713
https://comtradeplus.un.org/


Какие риски несет этот 
процесс для России?

Гипотеза: риск – сжатие профицита внешней торговли

Предпосылки анализа

✓ Используется базовый прогноз ЦБ от 23 окт. 2026 г. 

(экспорт стагнирует, импорт незначительно растет)

✓ Стресс: удорожание импорта электроники* ≈ на 30% в 

год до 2029 г. (по аналогии с сырьевым суперциклом)

✓ Особенность: не учитываются возможные изменения 

экспортных цен по смежным товарам (например, меди)

Риски при неблагоприятном сценарии

✓ Сокращение сальдо внешней торговли до уровня 

2003 г. даже при сохранении стабильного экспорта

✓ Изменение значимости рынков сбыта (в частности, 

США могут стать более важным торговым партнером)

изображение

Источник: оценка по данным ЦБ и UN Comtrade

Возможные последствия нового технологического суперцикла 
для импорта и сальдо внешней торговли России (до 2029 года)

* ТН ВЭД 8517, 8528, 8542, 8543, 8471, 8473 (оценка доли в импорте ≈ 7-8%)

риск-сценарий

https://www.cbr.ru/Content/Document/File/198897/forecast_261023.pdf
https://cbr.ru/statistics/macro_itm/external_sector/etg/
https://comtradeplus.un.org/


Что может случиться 
после 2029 года?

Сочетание последствий от импульса развития ИИ и 

трендов внешних условий для России углубляет риски

Долгосрочные последствия от импульса развития ИИ

✓ Инвестиции с лагом повышают производительность,

✓ Межстрановой разрыв в производительности растет

✓ Импорт сильно дорожает для импортеров технологий

Базовые тренды внешних условий для России

✓ Выход экспорта «на полку» из-за энергоперехода

✓ Продолжение роста импорта (адаптация технологий)

Влияние на макроэкономическую политику в 2030-е

✓ Механизм макростабилизации теряет эффективность

✓ Существенно растет значимость управления долгом

✓ Рост все больше зависит от промышленной политики

изображение

Источник: оценка по данным WBOP, ЦБ, UN Comtrade и Росстата

Продолжение трендов может привести к переключению 
режима внешних условий для России уже в 2030-е

https://wbop.world/
https://cbr.ru/statistics/macro_itm/external_sector/etg/
https://comtradeplus.un.org/
https://rosstat.gov.ru/statistics/accounts


Остается действовать 
на опережение!
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