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Макроэкономика: главное 
 

     
 Прохождение пика ажиотажного спроса на непродовольственные товары (в 

конце прошлого года) привело к началу рецессии в первом квартале. При 
этом, в дальнейшем не только не произошло стабилизации, но ситуация 
продолжила ухудшаться. 

 Снижение инвестиций в российской экономике явно обрело устойчивость 

 Главным фактором спада является снижение потребления населения (под 
воздействием устойчивого сжатия реальной заработной платы и 
потребительского кредитования).  

 Торможение инфляции связано как с постепенным исчерпанием 
девальвационного эффекта, так и, вероятно, начавшим воздействовать на 
инфляцию охлаждением потребительского спроса.  
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ВВП (в % к среднеквартальному 

значению 2012 г.) 
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ВВП инвестиции в основной капитал

Динамика ВВП и инвестиций в основной капитал,  % прироста 

к соответствующему кварталу предшествующего года 
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факт со снятой сезонностью

Агрегат экономической активности для 

России, 2010=100% 

* агрегат экономической активности – показатель динамики выпуска товаров и услуг, 
рассчитанный по видам деятельности: сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство, 
промышленность, строительство, транспорт, торговля, платные услуги населению. 
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Уровень общей безработицы  

 (% к численности экономически активного 
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Количество рабочих мест в экономике, млн. мест  

 

72,7

72,5

73,5

73,4

73,6

73,1

72,8

73,1

73,0

73,5

73,2

73,4
73,6

73,3

72,7

72,4

72,5

71,0

71,5

72,0

72,5

73,0

73,5

74,0

74,5

0
1
/1

2

0
3
/1

2

0
5
/1

2

0
7
/1

2

0
9
/1

2

1
1
/1

2

0
1
/1

3

0
3
/1

3

0
5
/1

3

0
7
/1

3

0
9
/1

3

1
1
/1

3

0
1
/1

4

0
3
/1

4

0
5
/1

4

0
7
/1

4

0
9
/1

4

1
1
/1

4

0
1
/1

5

0
3
/1

5

0
5
/1

5

фактически с исключением сезонности

Май 2015 г. - оценка 

5,8

5,5

5,3

5,2

5,4
5,4

5,5 5,5

5,2

5,1 5,1

5,2

5,4

5,6

4,8

5,0

5,2

5,4

5,6

5,8

6,0

6,2

I.
2
0

1
2

II
.2

0
1
2

II
I.
2

0
1
2

IV
.2

0
1

2

I.
2
0

1
3

II
.2

0
1
3

II
I.
2

0
1
3

IV
.2

0
1

3

I.
2
0

1
4

II
.2

0
1
4

II
I.
2

0
1
4

IV
.2

0
1

4

I.
2
0

1
5

II
.2

0
1
5

с исключенной сезонностью

фактически

ЦМАКП 

4 



Вклады факторов экономического роста в прирост ВВП, % к ВВП 
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Инвестиции в основной капитал, 

в % к среднемесячному значению 2012 г. 
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Строительство  

 (в % к среднемесячному значению 2012 г.) 

Cпад инвестиций приобрёл устойчивость. 
Сочетание высокой процентной ставки и резкого 
роста неопределённости (соответственно, рисков) 
– делает такой результат более чем неизбежным.  
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Реальные располагаемые доходы населения, 

в % к среднемесячному значению 2012 г. 

ЦМАКП 

7 

97.8
96.8

102.5
101.7

103.9
106.1

104.0

107.5

102.2

106.5

102.8

104.7

100.2

100.5

99.5

80

90

100

110

120

130

70

80

90

100

110

120

130

140

150

0
1
/1

2

0
3
/1

2

0
5
/1

2

0
7
/1

2

0
9
/1

2

1
1
/1

2

0
1
/1

3

0
3
/1

3

0
5
/1

3

0
7
/1

3

0
9
/1

3

1
1
/1

3

0
1
/1

4

0
3
/1

4

0
5
/1

4

0
7
/1

4

0
9
/1

4

1
1
/1

4

0
1
/1

5

0
3
/1

5

0
5
/1

5

фактически

с исключенной сезонностью (правая шкала)
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Реальная начисленная заработная плата, 

в % к среднемесячному значению 2012 г. 

В условиях ужесточившихся ограничений развития 
предприятия начали экономить на заработной плате – 
причём, по видимому,  речь идёт о более серьёзном и 
длительном процессе,  чем чисто арифметический 
«неотыгрыш» скачка потребительских цен. Впервые за 
несколько лет население  начинает нести весьма 
ощутимые потери в благосостоянии.  



Оборот розничной торговли, 

в % к среднемесячному значению 2012 г. 
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Оборот розничной торговли 

непродовольственными товарами  

(в % к среднемесячному значению 2012 г.) 

Результатом сжатия реальных доходов населения и 
потребительского кредитования стало – впервые 
за длительный период – сжатие потребления 
домохозяйств 



Темп прироста объема выданных ипотечных кредитов за 

скользящий год, % 
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ключевая ставка Банка России
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Реальный эффективный курс рубля (август 2008=100%, левая шкала)

Стоимость бивалютной корзины (55 центов+45 евроцентов) в рублях, на конец мес. (правая шкала)

Потенциал роста производства за счет девальвации рубля уже почти не просматривается. Индекс реального 

эффективного курса рубля (по корзине валют) в апреле практически вернулся к докризисному (2008 г.) 

уровню. Такая ситуация – результат в том числе ослабления ряда валют стран-торговых партнеров России; 

«запас конкурентоспособности», связанный с обесценением рубля к доллару имеет иллюзорный характер. 



Вызов девальвации: о неравномерности влияния на параметры функционирования 
отраслей экономики 

 

Источник – оценка ЦМАКП 

Сальдо доходов и расходов от девальвации по секторам экономики при ослаблении 

рубля на 1% (%добавленной стоимости сектора) 
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Прогноз динамики основных макроэкономических показателей, 

темпы прироста в % 
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Индекс потребительских цен (декабрь к 

декабрю), темпы прироста в % 

ЦМАКП 
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Среднегодовой курс доллара к рублю и 

стоимость бивалютной корзины, руб. 
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