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Источник - https://adolfoaraujo.com/2020/01/02/cuento-sobre-diferentes-perspectivas-de-la-realidad/ 



 
Площадь круга – подушевой ВВП страны по ППС 
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Недооцененность валюты, благосостояние и  
инвестиционная активность (2019) 

Источник: WorldBank 
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Отношение текущего рыночного курса валюты к курсу по ППС

«ловушка 
бедности» 

«догоняющее 
развитие» 

«успешные и 
успевшие» 
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Площадь круга – средний темп прироста физ.объема ВВП страны за 2010-2019 гг. 

Недооцененность валюты, экономический рост и 
 инвестиционная активность (2019) 

Источник: WorldBank 
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Отношение текущего рыночного курса валюты к курсу по ППС

«ловушка 
бедности» 

«догоняющее 
развитие» 

«успешные и 
успевшие» 



Развилки сценирования 
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Гео-
полити-
ческая 

Гео-
экономи-
ческая 

Гео-
социаль-

ная 

Внутри-
полит-

экономи-
ческая 
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Ключевые показатели  
платежного баланса России  

Источник Банк России 
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Волатильности курсов валют стран с развивающимися 
рынками  (скользящие 6 месяцев) 
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Механизм вероятной коррекции  

курса рубля (прогноз сентября 2022 г. на конец 2022 г.) 

Рост импорта 
Снижение сальдо торгового 

баланса 

Сокращение экспорта в 
связи с введением 
предельных цен на 
российскую нефть и 

аварией на «Сев.потоке» 

Потенциальное 
ослабление рубля 

Распродажа долларов 
и евро 

(девалютизация) 

Текущее укрепление 
рубля 

Новый виток волатильности 
рубля 

Возможное возобновление 
покупки валюты 

Минфином 



10 

Экспорт товаров (в млрд долл.) 
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Импорт товаров (в млрд долл.) 
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Сальдо торгового баланса (в млрд долл.) 
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Сальдо баланса услуг (в млрд долл.) 
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Сальдо баланса инвестиционных доходов  
(в млрд долл.) 
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Сальдо операций с капиталом и фин. инструментами 
нефинансового сектора 

("+" - приток капитала, "-" - отток капитала, в млрд долл.) 
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Сальдо счета операций с капиталом и  
финансовыми инструментами всего  

("+" - приток капитала, "-" - отток капитала, в млрд долл.) 
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Среднегодовой курс доллара США к рублю 
(руб. за долл.) 



18 

Реальный эффективный курс рубля  
(2010 г. =1) 



Спасибо за внимание! 
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